B HAFTALIK RAPOR 10 kim 2022 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (3 — 7 Ekim)

e  Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Eyliil’de beklentilerin altinda aylik bazda %3.08 (Piyasa beklentisi:%3.75)
arttr. Yillik bazda ise TUFE Agustos’taki %80.2'den %83.45’e yiikseldi. Cekirdek enflasyon (C endeksi)
Eyltl’de bir 6nceki aya gore %2.74 artti ve yillik bazda Agustos’taki %66.08’den %68.09’a ylikseldi.

e Yurtici Uretici Fiyat Endeksi (YIUFE), Eylil’de bir 6nceki aya gdre %4.78 artti ve yillik bazda Agustos’taki
%143.75'ten %151.5’e yikseldi.

e ABD'de tarim disi istihdam Eylil’de 250 bin artis beklentisinin Gzerinde 263 bin kisi artti. Veri, Agustos
ayinda 315 bin kisi gerceklesmisti.
e issizlik orani Eyliil’de bir 6nceki aya gére 0.2 puan azalisla %3.5 oldu.

o \Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Eylil ayinda %5.1 olan beklentilere yakin yillik bazda %5 artti.

e Avrupa Merkez Bankasi(ECB) tutanaklarina gore, Eyliil toplantisinda 50 baz puanlik artistan yana gorus
bildirenler olsa da tutanaklar bu ayki toplantida 75 ve Aralik toplantisinda 50 baz puanlik artisa kars
direncin azalacagina ve yil sonunda faizin %2 seviyesinde olacagina isaret etti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ingiltere'nin kredi notunu "AA-" olarak teyit
ederken, kredi notu gorinimiind "duragan'dan "negatif'e cevirdi.

e ispanya Merkez Bankasi, bu yil icin biiylime beklentisini %4.1'den %4.5'e yiikseltirken, gelecek yil
beklentisini %2.8'den %1.4'e indirdi. 2024 yiliigin tahminini de %2.6'dan %2.9'a ¢ikarildi.

e Avustralya Merkez Bankasi (RBA) politika faizini, beklentilerin altinda 25 baz puan artirarak %2.60'a
yiikseltti. Ulkede politika faizi 2013 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye yiikseldi.

e israil Merkez Bankasi(BOI), gdsterge faizoranini 75 baz puan artirdi. Béylece, %2 olanfaizorani %2.75'e
cikti.

e  Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ), gosterge faizoraninda st Gste besinci toplantisinda 50 baz puanlik
artiga gitti ve faiz oranini %3’ten %3.50'ye yiikseltti. Banka, artisin devam edecegi sinyalleri verdi.

e Peru Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artisla %7'ye ¢ikardi. Son faiz artisiyla birlikte Glkede
faiz 20 yilin en yliksek seviyesine ylkseldi.

e UluslararasiParaFonu (IMF) BaskaniKristalina Georgieva, kiiresel ekonomik bilyime tahmininin gelecek
yil i¢in dustrilecegini belirterek, resesyon risklerinin arttigini, diinya ekonomisinin yaklasik tigte birini
olusturan Ulkelerin bu yil veya gelecek yil en az iki ¢eyrek art arda daralma yasayacaginin tahmin
edildigini ifade etti.

e OPEC+ Bakanlar Komitesi toplantisindan glinlik 2 milyon varillik (iretim kesintisi karari ¢ikti. Bu, 2020
yilindan bu yana OPEC+'nin en biiyik Gretim kesintisi olacak.

e Diinya Ticaret Orgiitli, Avrupa'da yiikselen enerji maliyetleri, ABD'nin sikilasma politikasive Ukrayna'da
yasanan savasin etkileri gibi nedenlerle 2023 ticaret bliylime 6ngoérisiint %3.4'ten %1'e ¢ekti.
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Ayrintilar...

ABD’de tanim disi istihdam Eyliil ayinda beklentilere yakin gelirken; issizlik orani %3.5’e geriledi.

Tanmdisi istihdam (a-a, bin kisi) issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Reuters

ABD'de tarim disi istihdam Eyltil’de 250 bin artis beklentisinin Gizerinde 263 bin kisi artti. Veri, AGustos ayinda 315
bin kisi gerceklesmisti. issizlik orani Eyliil’de bir dnceki aya gére 0.2 puan azalisla %3.5 oldu. Verilere gére
ortalama saatlik kazanclar Eyliil ayinda %5.1 olan beklentilere yakin yillik bazda %5 artti. isgiiciine katilim orani
Eylil'de %62.3 oldu. Katilim orani Agustos’ta %62.4't(.

Eylil ayinda enflasyon %83.45’e yiikseldi.

= (Cekirdek Enflasyon (y-y, %) (yillik: 68.09, aylik: 2.74)

72 - TUFE (y-y, %) (Sag eksen) (yillik: 83.45, aylk: 3.08) - 200
62 - = Yi-UFE (y-y, %) (Sag eksen) (yillk: 151.5, aylk: 4.78)
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Kaynak: TUIK

Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eyliil’de beklentilerin altinda aylik bazda %3.08 (Piyasa beklentisi: %3.75) arttr. Yil Ik
bazda ise TUFE Agustos’taki %80.2'den %83.45’e yiikseldi. Eyliil’"dekonut, gida ve alkolsiiziceceklerileev esyasi
gruplarindaki artislar enflasyondaki yiikseliste ana belirleyiciler oldu. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
kalemleri igermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gdsteren ¢ekirdek enflasyon (Cendeksi) Eylil’de bir 6nceki aya
godre %2.74 artti ve yillik bazda Agustos’taki %66.08’den %68.09’a yiikseldi.Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)
Eylul’de bir 6nceki aya gore %4.78 artti ve yillik bazda Agustos’taki %143.75'ten %151.5’e yikseldi.
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DIiPNOT

Liz Truss hikiimetinin 23 Eylil’de agikladigi blitge diizenlemesi teklifi olan ve en yliksek gelir grubunun vergisinin %45’ten
%40’a ¢ekilmesini amaglayan tarihivergi indirimi planininardindan, halihazirda cariagik veren ilkede artacak cari agign
biitce performansinda 6nemli bozulmalar yaratacagi disiincesinin etkisiyle sterlin 1.03’e kadar gerilerken, tahvil fiyatlan
hizla yiikseldi. Ote yandan, ayni haftada ingiltere Merkez Bankasi (BoE)'nin 75 baz puan olan beklentilere ragmen 50 baz
puan faiz artirirmina gitmesi, sterlindeki distisii hizlandirdi.

Sterlinde tarihiduslik seviyelerin gérilmesinin ardindan BoE, piyasalardabaslayan panigisona erdirmek amaciyla birsiire
once baslamis oldugu tahvil alimihalelerinidurdurarak 28 Eyliil’de uzun vadeli tahvillerde gegici alim yapacagini duyurdu.
Alim ihalelerinin 28 Eyllil’de baslayip 14 Ekim’e kadar siirecegini bildiren Banka, tahvil alimlarininilk asamada ihale basina
5 milyar sterlin tutarinda olacagini belirtti. BoE, niceliksel sikilastirma kapsaminda tahvil satislarina 31 Ekim'den 6nce
baslamayacagini belirtti. Devlet tahvili stokunun yillik 80 milyar sterlin azaltilmasi hedefinin de degismedigi ifade edildi.
Ote yandan, hiikiimet, daha 6nce ac¢iklamis oldugu yeni ekonomi paketinden vazgegcmese bile elestirilere sebep olan ve
vergi indirimineyonelik s6z konusu tasariyi geri gektigini agikladi. Son gelisme ilebirlikte sterlinde 1.12 seviyelerine kadar
diizelme hareketi goraldi.

S&P, 3 Ekim’de ingiltere’nin uzun ve kisa dénem yabancipara cinsinden kredi notunu "AA", yerel para cinsinden notunu
"A-1+" olarak teyit etti. Kredi notunun gorinimiini vergi indirimi planina bagli olarak "duragan"dan "negatif"e ¢ekti.
Aciklamada, vergi planinin agiklanmasinin ardindan, sterlinde dnemli 6lglide deger kaybiyasandigl, devlet tahvili getirileri

ylkselirken, BoE’'nin muhtemel finansal istikrar risklerini dnlemek i¢cin miidahale etmesine neden oldugu belirtildi.

Fitch Ratings, 6 Ekim’de ingiltere'nin kredi notunu "AA-" olarak teyit ederken, kredi notu gériinimiini "duragan"dan
"negatif'e cevirdi. Ulkede, yeni hiikiimetin ekonomik stratejisinin bir parcasi olarak aciklanan malf paketin orta vadede

malfagiklarda énemli bir artisa neden olacagi belirtildi.

Kisa vadede piyasalarda yasanan gelismelerin etkisiylesterlindetoparlanma gorilsebile, sterlinin hareketi (izerinde ABD
Merkez Bankasi (FED)'nin para politikasinda sikilasmaya gitmesinin de etkisi var. Bu baglamda, kisa vadede bir miktar artis
gorilse dahi tekrar satis baskilari goriilme ihtimali bulunuyor. Kiiresel ortamda faiz artislarinin devam ettigi goéz déniline

alindiginda, sterlin cinsi tahvil faizlerinde de yukari yonli hareketin devam etmesi bekleniyor.

BoE, son olarak 10 Ekim’de tahvil alimlarnnin 14 Ekim’de sorunsuzbitirilmesi icin birtakimtedbirler agikladi. BoE, bugiline
kadar 8 giinlik ihale ile 40 milyar sterline kadar tahvil alimi teklif etti ve 5 milyar sterlin civari tahvil alimi gergeklestirdi.
Banka, kalan bes ihalenin her birinin 5 milyar sterline kadar olan maksimum kapasitesini artirmaya hazir oldugunu
duyurdu. BoE ayrica, her sabah maksimum ihale boyutunu agiklayacagini ve Banka’nin mevcut rezerv fiyatlama
mekanizmasinin bu dénemde faal olmayi strdirecegini belirtti.
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DIPNOT

BoE Bilango Biyiikliigii (milyon dolar)
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Kaynak: Reuters
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Haftalik Veri Takvimi (10 — 14 Ekim 2022)

Tarh—JOke | Agiianacak ver I ] T

10.10.2022 Turkiye issizlik Orani (Agustos) %10.1 %9.6 (Agiklandi)
11.10.2022 Turkiye Cari islemler Dengesi (Agustos) -4.01 milyar $ -
italya Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, a-a) %0.4 %0

ingiltere issizlik Orani (Agustos) %3.6 %3.6

12.10.2022 Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (Agustos) %2.4 -
ABD UFE (Eyliil, a-a) %0.1 %0.2

Fed Toplanti Tutanaklari - -

Euro Bolgesi Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, y-y) -%2.4 %1.2

ingiltere GSYH (Agustos, 3a-3a) %0 -%0.2

Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -7.8 milyar£ -

Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, y-y) %1.1 %0.6

Japonya Makine Siparigleri (Agustos, y-y) %12.8 %12.6

13.10.2022 ABD TUFE (Eyliil, y-y) %8.3 %8.1
Cekirdek TUFE (Eylil, y-y) %6.3 %6.5

Haftalikissizlik Maasi Basvurulan 219 bin kisi 225 bin kisi

Almanya TUFE (Eyliil, y-y) %7.9 %10

Japonya UFE (Eylul, y-y) %9 %8.8

14.10.2022 Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi - -
Konut Satiglari (Eylal, y-y) -%12.7 -

ABD Perakende Satislar (Eylul, a-a) %0.3 %0.2

er]izihj:)gan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim, 53.6 59

Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -34 milyar € -

Fransa TUFE (Eyliil, y-y) %5.9 %5.6
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TURKIYE

Tiirkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilegenlerinin Biiylime Hizlan (y-y, %)
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Sektorel Buyiime Hizlari (y-y, %)
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Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis Sanayi Uretim
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Kaynak: OSD, VakifBank

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanligi
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri

—— 12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)
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TUKETIM GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak:TCMB
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TCMB Faiz Oranlari
Gecelik Borg¢ Verme (13.50)
Gecelik Borg Alma (10.50)
— 1 Hafta Vadeli Repo ihale (12.00)
e GLP Borg Verme (16.50)

Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani =Rlk Ora.m (%) Sanayi Uretim Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (m_eysum Endeksu (y‘- Y’ %) Kullanim Orani
T el O etkisinden (takvim etkisinden (%)
anndiriimis) arindiriimis)
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
2021 7,209,040 11.0 12.0 14.4 78.7
Son Yayimlanan 3,418,967 (2022-I1) 7.6 (2022-11) (Aéustgcf 2022) (Temmzlﬁ 2022) (Eyl grfOZZ)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi- UFE

2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Eyluil) 83.45 68.09 151.5

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit D6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(30.0y9.2022) 2,857,913 7,488,325 7,612,061 297,390 68,052
Faiz Oranlan (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2020 15.50 18.50 17.00
2021 12.50 15.50 14.00
S‘ZIJ ig"z"o';;;'" 10.50 13.50 12.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2020 -35.6 219.5 169.6 -49.9
2021 -14.9 271.4 225.3 -46.1
Son Yayimlanan -4.0 (Temmuz 2022) 21.3 (Agustos 2022) 32.5 (Agustos 2022) -11.2 (Agustos 2022)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 1,689.5 (Agustos 2022) 1,961.9 (Agustos 2022) 1,953.9 (2022-11)
Biitce Giderleri Biitce Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Agustos) 80.3 108.6 28.2 40.1
2021 (Agustos) 105.7 146.5 40.8 54.5
2022 (Agustos) 302.3 305.9 3.6 26.2
Rasyolar ( %)
Biitce Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-0.65 (2022-11) 39.3 (2022-11) -4.8 (2022-11)
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Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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